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政府公共开支的增长和波动对经济增长的影响

龚六堂

本文讨论政府公共开支的增长和波动

对经济增长的影响
。

从理论方面
,

我们给出

了一个随机模型把政府公共开支与经济增长

联系起来
,

从而讨论政府公共开支的增长与

波动对经济增长的影响
。

从实证方面
,

我们

选取了从 ∀∃ % & 年到 ∀∃∃ ∋ 年的∃& 个国家的政

府公共开支方面的数据为样本来讨论
( ∀

#

政

府经常性项目开支和资本型项目开支的增长

和波动对经济增长的影响 ) �
#

政府公共服

务
、

国防
、

教育和社会福利服务等方面开支的

增长和波动对经济增长的影响
。

关于政府公共开支影响的研究从 ∗+ 年

代开始兴起
。
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,

<. �∀∃少〕! 和 =3 ∗8 92 4

�∀∃∃ > !等学者把政府总的开支分成公共消费

性的开支和公共投资性的开支来研究了政府

总的公共开支对经济增长和生产率的影响
。

另外
,

? 明≅2 4ΑΒ 一 Χ 2−2 Α+ �Α ∃∃ >! 和 Δ 2 Ε田:Φ :/
,

, 服川刀Γ 0 腼 �Α ∃∃ Η ! 等学者讨论了政府公

共开支结构和经济增长的关系
。

关于政府公

共开支的波动与经济增长的关系
,

<2 4≅ + Α: 0

Δ Ι ϑ2 /
�∀∃∃ >! 和 Κ:Α 3 �∀∃∃ ∋ !研究了政府公共

开支的波动对宏观经济的影 响 ) 凡助2 Β 0

凡叨2Β �∀∃∃ 6! 研究了政府总的公共开支的波

动对增长和投资的影响
。

虽然已经有很多的

研究
,

但是据我们所知道的
,

目前还没有研究

政府各种公共开支的增长和波动对经济增长

的影响
。

砚助Α: 一 Δ

.
和 Χ 助叱Β一 Χ 印/ 2Β 的

研究中没有考虑到政府开支的组成
,

更没有

给出理论上的模型来说明政府公共开支的波

动对经济增长的影响
。

本文利用 < 2 43 + Α: Λ

Δ 4: ϑ2 /
�∀∃∃ > !和 Κ:Α 3 �∀望科 !的方法

,

特别是

Χ:Α/
2Β一 Χ 叨肥Β �∀∃∃ 6 !的思想

,

考虑到政府公
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共开支的组成和政府公共开支的波动
,

从理

论和实证得出政府各种公共开支的增长和波

动对经济增长产生的影响
。

一
、

模型

我们沿用 7ΑΙ Μ 一
,; 二 �∀∃ %&!

,

<.
�∀∃ 哭!!

,

肠Ι + Ε ∗
9 �∀∃∃ 6 !

,

肠Ι + Ε∗ΝΒ 一 =3 ∗92 4

�∀∃∃ 6 !和 Δ 2 Ε :Α :Φ :/
,

, 恤加Γ 0 而
;
�∀卯Η !的

假设
,

假设代表性消费者的效用 函数定义在

消费者的私人消费
Ο
和政府的多种开支 ΠΑ

,

⋯
,

Π/ 上
,

数学表示为 ;�
。 ,

∃∀⋯ Π/ !
。

同时
,

假

设消费者从私人消费和政府的公共开支中得

到正的
、

递减的边际效用
。

不失一般性
,

在本

文我们取
/ 二 �

,

同时
,

为了得到显示解
,

本文

选取类似 <:Ν∗ 3和 Ο92 /
在 ∀∃ ∃ Η 年用到的效

. ∀ 一 下

用函豹形古
Θ

榴份
# ,
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。
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。
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自
’ ,

其中 入∀
,

戈和 下为常数
,

满足
(
当。Σ 下Σ ∀ 时

,

一 ∀ Σ 入∀
,

戈 Σ Τ ) 当 下Υ ∀ 时
,

入∀
,

戈 Υ &+

对于产出的生产过程
,

本文沿用 ? :≅+ /

�∀∃ 5 ∀!
,

Ο七4≅ Α2 4
和 Κ43

/ + Α∗ �∀∃ 6� !等的假设
,

假

设产出的生产过程为

ςΩ
Ρ
7Ν �ς≅ Ξ 街! �Α!

其中 7 为正常数 )衍为布朗运动 Β 的增

量
,

服从均值为 &
,

方差为嵘ς≅ 的正态分布
。

方程�Α! 给出的生产过程表示了在 �≅
,
≅

Ξ ς≅ !期间的产出包括两部分
(
第一部分为确

定性的产出
,

它由生产函数 7Ν 给出 )第二部

分是由随机项 7Ν ςΒ给出的不确定性部分
,

它

表示了生产过程的各种冲击带来产出的不确

定性
。

为引人政府公共支出的增长和波动
,

本

文假设政府的两类公共开支服从于下面的几



何布朗运动

ςΠ3 Ρ 。、段ς≅ Ξ Η 、合ς∗ 3 ,

3二 Α
,
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其中 Ψ3 为标准布朗运动 )肠和 :Π3 为正常

数
,

它们分别表示 了第 3种政府公共开支增

长率的平均值和方差
。

市场上存在两种资产
(
私人资本 Ν 和政

府债券 −
。

假设私人资本 Ν 的回报率为
,

. 一一
、、,

、
Θ ,

.
ςΩ

, ,

、二
ςΧ

Ν ,

它定义为 ςΧ≅
二
学 二五ς≅ Ξ ς;

Ν ,

其中 4Ν
一飞

’

目. .
Ζ 移
一飞 一 , 一 “一“ ’

一
盆 ’ 产、 ’

是资本回报率的确定性部分
,

ς; Ν 是资本 回

报率的不确定性部分 )政府债券 − 的回报率

是确定的
,

它由 ςΧ
− Ρ 几ς≅ 给出�几 是政府债

券的确定性回报率!
。

政府的收入来源于收入税和发行的债

务
,

它的花费为满足公共开支 ΠΑ
、

孟和支付债

券的利息
。

假设政府的收人税税率为
( ,

因

此政府的预算约束可 以表示为

屯
Ξ

崛
二 记Ω Ξ ς− 一 玩讯−

在政府预算约束给定下
,

消费者的预算

约束由消费者的税后收入�包括资本回报和

债券的回报!等于消费和投资给出
,

它可以表

示为

ςΜ Ρ ��Α 一
(
!几ΑΑΝ Μ Ξ 几�Α

一 ΑΑΝ !Μ 一 。
!ς≅ Ξ

Μ ς Β
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其中 ςΕ 为随机过程 ςΕ 二 �∀
一 (

!/Ν ς;
Ν
)Μ Ρ Ν

Ξ − 为消费者总财富
,

/Ν 和 /− 分别表示消费

者持有私人资本和政府债券的份额
,

满足 /Ν

Ξ /− 二 Α
。

消费者的最优行为就是在自己的预算约

束条件和初始财富给定下选择自己的消费路

径
、

财富的积累路径以及持有的私人资本和

政府债券的份额来使他的贴现效用和极大

化
,

即 . 玛 [了;�
。 ,

ΠΑ
,

自!2
一 ∴≅ ς≅ 受约束于

方程�> !
,

证券组合约束
/ Ν Ξ /− Ρ ∀ 和给定的

初始财富 Μ �&!
。

其中 & Σ Γ Σ ∀ 为贴现因子
。

由此
,

我们可以得到均衡时的消费水平

一财富比率
2

ΖΜ �这也可以理解为消费边际

倾向!和消费者持有私人资本的份额 /Ν
,

也

得到了经济增长率的平均值的表达式

Μ ] �∋ !

为得到政府各种公共开支的波动对经济

的影响
,

在方程 �∋ !中对 暗求导数
,

我们得到

肺 ∀ 入3�入
3 十 Α! 二

#
; , 、。 。

Θ Θ # Θ ,

、 孙
会三誓二 告

一
。

因此
,

当 & Σ 丫 Σ ∀ 时子导
瞬

一 ϑ Β
。

“. 习一
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。 、 4,
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#

、 肺
。 、、
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,

巍
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这样当消费的跨时

替代弹性较大时
,

政府公共开支的波动越大
,

经济增长率越低 )反之
,

当消费的跨时替代弹

性较小时
,

政府公共开支的波动越大
,

经济增

长率越 高
。

这 一结 论和 凡助2 Β 和 Χ 面叱Β

�∀∃∃ 6 !给出的计量经济学的分析不很一致 )

也和 Χ /ς 48Ν �∀ ∃∃ ∀! 从理论上研究得到的政

府波动越大
,

导致投资和增长降低的结论不

一致
。

但是
,

和 &肠晚Ας �∀奥科 !用最优投资和

证券组合选择的模型同样得到了增长和政府

波动的不确定关系类似
。

在方程 �∋ !中对 郎求导数
,

得到了政府

各种公共开支的平均值对经济增长率“

聂
Ρ

告今
。

因此
,

当 。· , · ‘时
,

聂
· “) “ ,

, ςΜ
甲 Ρ 匕— Ρ 〔�∀

一 (
!劫

Ν Ξ 几�Α
一 ΑΑΝ ! 一 8Ζ

,

、 钟
/ 、二 ,#_ ⊥ 姗 , , , ⊥ 八二Υ ‘时

,

撬
Υ ”

。

这样
,

经济增长和政府公共

开支增长率的平均值的关系和政府公共开支

波动的影响是一致的
。

当消费的跨时替代弹

性较大时
,

政府开支的增长率的平均值越大
,

经济增长率越低 )反之
,

当消费的跨时替代弹

性较小时
,

政府开支的增长率的平均值越大
,

经济增长率越高
。

二
、

实证分析

为了检验政府公共开支的增长和波动

对经济的影响
,

我们选取 ∀∃ %& 年到 ∀∃男〕年

卯个国家关于政府开支的数据
。

数据来源

于国际货币基金组织的政府财政统计年鉴

�Ο玲!和国际财政统计年鉴�∀∀!⎯ !
。

Κ咫 中政

府的公共开支可 以按照两种方式来分类
(
一

种按照政府开支的经济类型
,

另一种按照政

府开支的职能类型
。

按照政府开支的经济类

型来划分
,

政府的公共开支可 以分成政府经

一 6 ∃ 一



常性项 目的开支 �包括购买商品和服务
、

支

付工资
、

支付利息和补贴等!和资本型项 目的

开支�包括证券的投资
、

土地和资本转移等!
。

政府公共开支按照政府职能可以分成
(
�Α!

一般性的公共服务开支 ) ��! 国防开支 ) �>! 教

育开支 ) �∋! 社会福利改善开支 ) �6! 交通运输

开支 ) �Η! 经济事务与服务开支
。

我们选取这

些数据
,

分别求出它们的增长率的均值和方

差�均值表示这些政府开支增长率的平均值
,

方差表示政府开支的波动!
。

根据第一节的理论模型
,

我

济增长率表示为这些政府开支

均值和波动的函数
,

即

以把经

率的平

争
二
拭卿卿 ⋯卿咬

,

心 ⋯心Ψ!,
其中气�, Ρ ∀, ⋯/! 和嵘�, 二 ,

,

⋯ /
!分别表示

各种政府开支增长率的平均值和方差
,

ϑ 表

示另外影响经济增长的因素
,

如
(
�3! 初始人

均 Κ Δ∴
,

我们可以从 ⎯Α
. 24∗

一 α 2∗ ≅+ /
数据库

中选取
。

我们选取的是 ∀∃%& 年的人均 ΚΔ ∴ )

�3Α ! 开放程度
,

这一数据用进出口之和除以

总的 Κ Δ∴得到 ) �333 ! 人 口增长率
,

从 ∀鹅 得

到 ) �3Ε ! 人力资本
,

这一数据来 自于世界银

行发展报告邝# ∀!) �
Ε
! 平均税率

,

这一数据

从 ∀∀6 得到
。

∀
#

经常性项 目开支和资本型项 目开支的

增长和波动对经济增长的影响
。

我们在表 ∀

给出政府的经常性项目开支和资本型项目开

支的增长和波动对经济增长的影响
。

从回归

方程中
,

我们知道经济增长率与政府经常性

项目支出增长率的平均值有很好的正关系 )

而与政府资本型支出增长率的平均值没有多

大的关系
。

这个结果比较出人意料
,

与人们

通常认为政府资本型支出对经济增长会有正

的影响不一致
。

我们这一发现和前面的理论

模型得到的结果是不矛盾的
,

我们那里给出

了既可以是正的影响也可以是负的影响
。

和

已有的一些经验分析比较
,

<. �∀∃ 男〕!发现

政府公共开支的增长对应较低的经济增长

率
,

Δ 2Ε

:4:Φ :/
,

阮田议平 0 Ψ+; �∀, β !发现的政

府经常性支出占政府总的支出份额增加导致

经济增长增加
,

政府资本性支出占政府总的

支出份额增加导致经济增长降低
。

我们的结

论有所不同
,

我们发现无论政府公共花费或

经常性支出还是公共投资或者资本型花费的

增长率的平均值对经济增长都有正的影响
,

只是后面的影响没有统计学的意义
。

这主要

是因为我们这里讨论的是政府经常性项 目支

出和资本型项目支出增长率的平均值对经济

增长的影响
,

而不是政府公共开支占 ΚΔ ∴ 份

额或政府经常性项 目支出与政府资本型支出

占政府总花费的份额对经济增长的影响
。

至于政府公共开支波动对经济增长的影

响
,

表 ∀给出的回归方程也给出了非常有意

义的结果
。

我们得到无论政府经常性项目支

出还是资本型项 目支出
,

它们的波动都会导

致经济增长率 的降低
。

这一结论支持 了

Χ ΑΑςΒ8 Ν 一

骊.
�∀∃∃ >! 和 Χ :Α /叮 一 凡助2Β

�∀∃∃ 6! 给出的宏观经济政策的不稳定降低经

济增长率的结论
。

只是
,

我们这里给出了比

他们的结论更细致的描叙
,

我们给出的是经

常性项 目支出和资本型项目支出的波动对经

济增长的负面影响
,

而不仅仅是讨论政府总

的公共支出的波动的影响
。

至于回归方程中的另外变量
,

我们发现

初始 Κ Δ ∴ 对经济增长率的影响是负的
。

通

货膨胀率和开放程度对经济增长都具有正的

影响
,

人口增长率对经济增长具有负的影响
。

为了检验上面回归结果的稳定性
,

我们

逐步地增加变量来检验前面的回归系数是否

仍然保持原来的符号
。

首先
,

在回归方程 �Α!

中增加变量
(
平均税率

,

我们发现平均税率对

经济增长的影响是正的
,

但是
,

不具有统计学

的意义 )此时仍然能保持政府两类公共开支

的增长率的平均值和波动的影响效果不变
。

在回归方程中添加人力资本变量
,

我们发现

人力资本对经济增长有正的影响
,

同样保持

政府两类公共开支的增长率的平均值和波动

的影响效果不变
。

我们还可以添加另外的变



表 ∀ (
线性回归的结果 �括号为 ≅ 一 统计量 !

解解释变量量 因变量
(

人均 Κ Δ∴增长率率

殉殉殉 �∀!!! 助�� !!! 玩 �> !!!

常常数数 &
#

χ 刃 δ &
#

5� ∀ ]]] &
#

印5 【&
#

6%� ]]] 一 &
#

& ∀∀ 卜 &
#

66∋ 〕〕

经经常性开支增长率的平均值值 &
#

喇刃 【>
#

5& 5〕〕 &
#

粼刃 〔>
#

Η∃6〕〕 &
#
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#

∋ ∀6 ]]]

资资本型开支增长率的平均值值 &
#

Ι + 【&
#

盯>」」 &
#

舰& 〔&
#

妇∋」」 &
#

�犯5 δ&
#

%>6 」」

经经常性开支增长率的方差差 一 &
#

佣Η 卜 �
#

肠5」」 一 &
#

佣Η 〔一 �
#

%��〕〕 一 &
#

Ι ∋ 〔一 �
#

�5∋ 〕〕

资资本型开支增长率的方差差 一 &
#

田6 δ 一 �
#

656」」 一 &
#

田6 〔一 �
#

翻石〕〕 一 &
#

侧万 〔一 �
#

6 >∋ 〕〕

初初始 Κ Δ∴∴∴ 一 ∀
#

> Α? 一
肠 δ

一 ∀
#

∋∋ ∀]]]
一 ∀

#

>> ? 一
伪 〔

一 ∀
#

∋6 5〕〕
一 >

#

肠? 一
肠 δ

一 >
#

∀刀〕〕

通通货膨胀率率 & 汉∀ !6 〔�
#

�∃∃ 」」 &
#

�兀巧〔�
#

>& ∀〕〕 &
#

的6 〔�
#

刀�〕〕

开开放程度度 &
#

&∀5 δ >
#

> ∀6 ]]] &
#

& ∀5 〔>
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#

>∃ΗΗΗ & >5∃∃∃ &
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量来讨论稳定性
,

我们这里不一一讨论
。

�
#

按政府职能划分的政府各种公共开支

的增长和 波动 对经 济增 长的影 响
。

在表 �

中
,

我们给出了按政府职能划分的政府各种

公共开支的增长和波动对经济增长的影响
。

我们发现一般性的政府公共开支增长率的平

均值对经济增长的影响是负的
,

但是不具有

统计学的意义 ) 而一般性政府公共开支的波

动对经济增长有很强的正的影响
。

和按照经

济类型讨论的结论不同的是我们发现政府公

共开支的波动可能促进经济增长
,

这可 以和

我们前面的理论结果吻合
。

政府在国防
、

教

育
、

人们福利等方面开支的增长率的平均值

增加都可以使经济增长率增加
,

但是仅仅对

于经济事务开支增加时的影响才具有统计学

的意义
,

其余都不具有统计学的意义
。

令人

吃惊的是政府在交通运输方面的开支的增加

对经济增长的影响是负的
,

政府在交通运输

方面开支增加的波动对经济增长的影响是正

的
。

另外
,

政府的国防开支增长率的波动对

经济增长的影响是负的
,

政府在教育和经济

事务上开支增长率的波动对经济增长的影响

也是负的
,

但是已经不具有很强的统计学意

义了
。

我们也注意到了政府对人们福利改善

方面开支增长率的波动对经济增长没有明显

的影响
。

政府在交通运输方面开支的增加对经济

增长的负面影响和 ?:∗ ≅24Α Β 一 Χ 2 −2 Α+ �Α ∃∃ > !给

出的政府在交通运输方面的开支占 ΚΔ φ
〕

份

额的增加与经济增长的正的关系相对照
,

我

们的研究更符合 Δ2
Ε:Α 司:/

,

⎯

.
Γ 和 而

;

�∀∃肠!在对 ∋> 个发展中国家的样本研究中

发现的政府在交通运输方面的开支占政府总

的开支份额的增加对经济增长有负面影响的

结论
。

但是
,

我们这里研究的是政府在交通

运输方面的花费增长率的增加对经济增长的

影响
,

因此这种比较也是有限的
。

从这些实

证的研究中
,

我们要对经济增长与政府在交

一 Η ∀ 一



通运输方面开支的关系更重视
,

因为我们发 现它们在 ΚΔ ∴ 中的份额
、

在政府总的

表 � (
线性回归的结果 �括号为 ≅ 一 统计量 !

因因因因变量
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花费中的份额以及它们本身的增长率对经济

的影响是不同的
。

政府一般性公共开支和在

交通运输方面开支的波动对经济增长的促进

作用和一些理论模型得到的政府花费的波动

对经济增长的正的影响一致
,

这和我们前面

分析得到的和 凡助2Β 一 凡四叮 �∀∃∃6 !结论一

致的政府经常性项目开支和资本型项 目开支

的波动对经济的负面影响不一致
。

但是它们

都符合我们前面的理论
。

因此
,

对于政府公

一 Η � 一

共开支波动对经济增长的影响
,

我们认为政

府的公共开支的不确定性可 以促进经济增

长
,

也可能阻碍经济增长
。

三
、

结论

本文建立了一个理论模型来讨论政府

花费的增长和波动对经济增长的影响
。

从理

论上我们发现政府花费的波动对经济的影响

取决于消费间的跨时替代弹性 )从计量经济



∋ 5∋ 一 6 ∀�
#

� �明 ! ∀# ∃ ,

%
& ,

∋() ∗
&

+! 晚,−
. ,// 01

, “ 23 咒之) 45 #3 6∃

朋) �78
。 《9 ∀ 5 %  ## :

;( 肠4<‘司 玩=咫石娜 5(
& ”

,俐盯目 5> ? 5报烟叮 玫似叱苗6 ≅
0Α

: Β, Χ 一ΒΔ Ε
&

Φ Γ屹=

∋∀∋< ∋(
,

Δ
& ,

Η
&

弘越加Ι ,

即) ϑ !
飞 一 >Κ 而

Κ

. #Λ刹Μ 3 1
, “

仆
! 75 ( #

衅 3 3 5( 5> 几Ν #36 �Μ 洋( 山恤
∋ #记

�6 8
。 Ο ( ,Π Θ

& ’,

ΡΣΤ( 词 5> ?5 ( !  ∋ 叮 丘叨 & 苗7 ≅ 0Χ :

0, 0 一 0月Β
&

Υ 氏彻#∋
,

Ο
& ,

∋() ;
&

( 旧叨(
. ,卯01

, “

介以笋∀

453 ( ≅
出记 ς Κ

山笋 7山
:

助加面嗯  Θ! �压兄& 5> 月∗7习

;Κ≅ ! ∀3  ∃
& ”

彻犯石6∋( Ω 为助而
6 + ! =3 !% ≅5

: ( 一 ΑΞ

Ψ Ο∋# #
, Ρ

&

. ,卯Β1
, “

伪
=!

8 ( ≅流
∋
闭 ?∋78

5 (5 而6

阮山山 ∃
& ’,

�帅Ι 既Ζ( �7 5(Σ 而。

凡访
! % ,,Χ 一 ,0Α

&

[ +目 Ζ犯∃ ,

Ο
& ,

词 =
&

+ 皿叱∃ .,// Δ1
, “《玉哪

∴ & 皿铆

�=3 ) ! ( 6 ! 5(  Θ! Τ (] 悦卜找兄
( =5#司 3 ∃ 田#) Ο (

卿 Θ
& ”

; ⊥ !石6 ∋( 玫
5 ( 5# 苗! + ! = #! % ΕΔ : ,,0 Ε 一 ( Δ ,

&

_ ;加 % ,

⎯
& ,

胡) ?
&

⎯姐 . ,/Χ− 1
,

+ 止� 5 Γ#= !≅ 臼#祀(  ,

 Θ! + ∋ ! 5> 2Γ! Θ双” ,

即) 场丙耐 2Ζ ∗7 目 4Σ# 3份
&

,−卜幻≅

ϑ叩肠(≅ Τ( 3 =! 加3 ∃ #, ∀

!≅≅
·

Ψ 肠口
。= ≅]∃ ,

Δ
&

.# //Δ 1 ?!
血油 5> ?∋7

8
“

巧
(
脚<!

5> Ο5 =! ⊥ ⊥!
(  �Μ 钾

( )3 Θ #此 田记

>5∀ ?瓦8
。( 5 ( Κ 6 4! ∀>5 ∀⊥∋( 6!

&
” Ρ5

饭Ζ ≅耐3 5>�� !伽∀和

学的分析
,

我们发现政府的资本性开支的增

长对经济增长没有统计学上的影响
,

而经常

项目开支可以刺激经济增长
,

同时
,

这两种政

府开支的波动对经济增长都有负面影响
。

我们如果按照政府职能来讨论不同职能

的政府花费的增长和波动对经济增长的影

响
,

我们发现一般性政府公共开支增长率的

平均值对经济增长的影响是负的 #而一般性

政府公共开支的波动对经济增长有很强的正

的影响
。

对于政府在国防
、

教育
、

人们福利等

方面开支增长率的平均值增加都可以使经济

增长率增加
,

但是仅仅对于经济事务开支增

加时的影响才具有统计学的意义
,

其余都不

具有统计学的意义
。

令人吃惊的是政府在交

通运输方面开支的增加对经济增长的影响是

负的
,

政府在交通运输方面的开支增加的波

动对经济增长的影响是正的
。

另外
,

政府的

国防开支增长率的波动对经济增长的影响是

负的
,

政府在教育和经济事务上开支增长率

的波动对经济增长的影响也是负的
。

我们也

注意到了政府对人们福利改善方面开支增长

率的波动对经济增长没有明显的影响
。

我们需要强调的是
∃
和已经有的研究政

府开支与经济增长的论文比较
,

我们得到的

结论和他们的有很大的不同
,

同时我们的模

型也可以使人们重新认识政府公共开支与经

济增长的关系
。

注 ∃限于篇幅
,

表达式 %&∋ 的推导过程从略
,

对此

感兴趣的读者可向作者索要推导过程原稿
。
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